Uberblick iiber die Instrumente

Instrumente
Auswahl

Wo im Heft

Worum es geht

Einschrankungen

Zu beachtende
Anforderungen

Maximale
Summe*

Kombinierbarkeit

z.B. geeignet fir

Schenkungen

Seite 53 (+Seite 55 f. LSG)

Unterstitzer_innen kon-
nen und wollen schenken

Keine Einschrankungen.
Bei spaterem Notbedarf
der Schenker in ggfs.
Rickforderungsanspruch,
auch durch Sozialhilfe-
trager.

1. Klare Vereinbarungen
2. Ggfs. Schenkungssteu-
er,wenn bestimmte
Grenzen uberschritten

werden.

Bei gewerblichen
Tragern Gefahr der
Doppelbesteuerung.
Unproblematisch fiir
gemeinnutzige Projekt-
trager.

Unbegrenzt, soweit
Schenker_innen vorhan-
den sind.

Bankiiblich besicherte
Darlehen

Seite 22, Seite 63

Bestellung von Sicher-
heiten, die das Geschaft
so absichern, dass
Darlehensgeber in nicht
zusatzlich geschitzt wer-
den muss.

Entsprechende Sicher-
heiten sind oft nicht
vorhanden.

In der Regel zu aufwandig
bei Kleinstdarlehen.

Sicherheit notwendig, aus

der sich die Darlehensge-
berin unmittelbar —ohne
rechtsgeschaftliche Mit-

wirkung Dritter — befriedi-

gen kann. Insbesondere:

- Bank-Burgschaft

- echte Garantie

- Grundpfandrecht an
inlandischen Grund-
stlicken

Unbegrenzt, soweit
Sicherheiten vorhanden
sind.

Einfache Darlehen

Seite 23, Seite 63

Darlehen ohne Nachrang
oder ausreichende
Besicherung

Grds. Banken vorbehalten.
Nurin engen Grenzen
stellen sie kein erlaubnis-
pflichtiges Einlagenge-
schaft i.5.d. KWG dar.

Nach BaFin:

Insg. max.12.500 Euro
durfen angenommen
werden.

Mehr darf es nur sein,
wenn max. finf einfache
Darlehen angenommen
werden.

Maximal 25 Einzelanlagen
Ausnahme bei Mitglieder-
(investitions)darlehen von
Genossenschaft

Wenn max. flinf einfache
Darlehen, konnen diese
beispielsweise auch a
200T EUR sein. Sonst nur
12.500 EUR insg. Mehr nur
bei Genossenschaften

Mitgliederdarlehen
(Genossenschaft)

Seite 40, Seite 65

Einwerbung dieser Dar-
lehen ausschliellich von
den Mitgliedern.

Mitgliederdarlehen sind
nur bei Genossenschaften
weitgehend von Anfor-
derungen des VermAnIG
und KWG befreit,

soweit:

- Angebot nur an Genos-
senschaftsmitglieder
und nicht schon wah-
rend Mitgliederwerbung

- Nachrang oder Zweck-
bindung

- Vertrieb nur ohne
erfolgsabhangige
Verglutung

- wesentliche Information
sind vor Vertragsschluss
zu erteilen

- Hinweis zu fehlender
Prospektpflicht

Keine Begrenzung aus
KWG oder VermAnIG.
SorgfaltsmaRstab aus
GenG.

Naturliche Begrenzung fir die Hereinnahme riickzahlbarer Gelder gibt die Wirtschaftlichkeitsrechnung des zu
haben. Stets ist transparent zu informieren. Gegebenenfalls ist Schenkgeld einzuwerben.

Mit allem kombinierbar

Initiativen mit entspre-
chendem Umkreis. Bei
Gemeinnutzigen kdnnen
zudem Spendenquit-
tungen erteilt werden.

In dieser Form besicherte
Darlehen sind kombinier-
bar.Sie gelten nicht als
Vermogensanlage i.5.d.
VermAnIG.

Insb. Projekte mit hohen
Grundbesitzwerten und
Geldgeber innen, die
grolere Darlehen geben
konnen.

Kombinierung ist pro-
blematisch. Nicht mehr
maoglich, wenn bereits
Darlehen nach VermAnIG
hereingenommen.

Initiativen, die einige we-
nige finanzstarke Unter-
stitzer_innen haben, die
hohere Summen geben
wollen.

Grds. kombinierbar, aller-
dings nur, wenn sehr klare
Trennungen eingehalten
werden

Genossenschaften fir die
verschied. Laufzeiten und
Verzinsung von Mitglieds-
darlehen und -anteilen im
Finanzierungsmix wichtig
sind.

* Fir Initiativen, die produzieren, kann in begrenztem Mal3e die Finanzierung iber Vorauszahlungen interessant sein. Bei mangelnder Riickzahl-
barkeit liegt weder Bankgeschaft noch Vermogensanlage vor. Hiermit arbeiten u.a. die Initiativen solidarischer Landwirtschaft (vgl. Seite 60).
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Nachrangdarlehen

Seite 63

Vereinbarung eines
qualifizierten Rangruick-
tritts. Dies gilt auch fir
partiarische Darlehen,
da sonst ggfs. Bankge-
schaft.

Bei 6ffentlichem An-
gebot ist die Prospekt-
pflicht zu beachten und
weitere Vorgaben des
VermAnlG.

1. Wirksame, klare
und nicht einseitig
benachteiligende
Vereinbarung

2. Spezielle Vorgaben
nach VermAnlIG,
soweit offentlich
angeboten und keine
Ausnahmen greifen
(insb.: bis 100TEUR
p.a.; max. 20 Anlagen;
gemeinnitzige/sozi-
ale Projekte)

Mit Prospekt unbe-
grenzt.

Ansonsten Grenzen der
Ausnahmeregelungen.

Genussrechte und
stille Beteiligung

Seite 68, Seite 72

Beteiligung am Unter-
nehmensergebnis lber
Genussrecht oder stille
Beteiligung.

Keine Nachschusspflicht
zuldssig, soweit 6ffent-
lich angeboten und
weitere Vorgaben des
VermAnlG.

Entweder:
Verlustbeteiligung
einbeziehen, sonst
Bankgeschaft. (Es reicht
nicht, wenn nur der ver-
einbarte Zins am Verlust
teilnimmt)

oder:

die Ruckzahlung mit
qualifizierter Nachrang-
vereinbarung vom Erfolg
der Unternehmung
abhangig machen.

Mit Prospekt unbe-
grenzt. Ansonsten
Grenzen der Ausnahme-
regelungen.

Genossenschafts-
anteile

Seite 40, Seite 65

Anteile an einer Genos-
senschaft

Eigene Satzung beach-
ten.

z.B. bezliglich einer Auf-
nahme investierender
Mitglieder

Pflichten nach VermAn-
IG entfallen wenn keine
erfolgsabhangige Ver-
gutung fiir den Vertrieb
gezahlt wird.

Ggfs.ist an ein Wider-
rufsrecht zu denken,
wenn Zweck der Mit-
gliedschaft vorrangig

der Kapitalanlage dient.

Keine Begrenzung aus
KWG oder VermAnIG.
Sorgfaltspflichten aus
GenG.

IV. Einladung zum Austausch
Hauptinstrumente

Quelle: Stiftung trias, Hattingen, und Beatrice Nolte, Berlin

Gesellschafterdarlehen

Seite 20 ff.

Darlehen der Gesell-
schafter an die Gesell-
schaft

Prospektpflicht, wenn off.
Angebot u. soweit nicht
bei Gesellschaftern das
Informations-bedirfnis
wegfallt, da sie ausrei-
chend Zugang haben.

Darlehen der personlich
haftenden Gesellschaf-
ter sind kein Einlagen-
geschafti.S.d. KWG

Bei anderen Gesellschaf-
tern ist jedoch Nachrang
speziell zu vereinbaren.

Nichtoffentlich oder mit
Prospekt unbegrenzt.
Sonst Ausnahme-
grenzen des VermAnIG

Gesellschafteranteile

Seite 72

Anteile an Personen-
oder Kapitalgesellschaf-
ten (z.B. GbR, KG, GmbH)

Bei individuellen Betei-
ligungsangeboten und
-verhandlungen, ohne
offentliches Angebot
gibt es keine spez. Ein-
schrankungen.

Bei offentlichem An-
gebot greifen Pflichten
nach VermAnl, soweit
eine Beteiligung am
Unternehmensergebnis
gewahrt wird, d.h. nicht
bei gemeinnitzigen
Unternehmen.
Ansonsten Bagatell-
und 200TEUR-Grenze.
ggfs. WiderrufsR bei
Publikumsgesellsch.

Individualvertraglich
unbegrenzt.

Sonst nur mit Prospekt
unbegrenzt, bzw.
Ausnahmegrenzen.

finanzierenden Vorhabens vor. Wo es knapp ist, sollten nur Geldgeber innen angefragt werden, die ein eigenes Interesse an dem Projekt

Grds. kombinierbar,
Ausnahme flr Crowd-
funding kann jedoch
nicht mit anderen
Ausnahmen kombiniert
werden.

Projekte, mit langfristig
zu erwartender Wirt-
schaftlichkeit u. Unter-
stUtzerkreis, der bereit
ist unternehmerisches
Risiko mit zu tragen.

Grds. kombinierbar

Genussrechte lassen
sich auch mit nicht
rein monetarer Rendite
verbinden.

Grds. kombinierbar

Genossenschaften

Kombinierung von Ge-
sellschafterdarlehen mit
anderen Instrumenten
ist moglich.

Grds. kombinierbar.

Personen- und Kapital-
gesellschaften deren
Nutzer innen auch Ge-
sellschafter sein konnen
(z.B. bei Wohnprojekten)
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